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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1. Objetivo

A Politica de Gerenciamento de Riscos de AF Invest define um conjunto de
controles, processos, ferramentas, sistemas e relatdrios padrdes, necessarios para o
adequado controle e gerenciamento do risco. O objetivo dessa politica é apresentar a
metodologia de monitoramento e gerenciamento dos riscos das carteiras sob gestdo

da AF Invest.

2. Elegibilidade
Todos os colaboradores da AF Invest devem cumprir os deveres estabelecidos
nesta politica. Sdo considerados colaboradores todos os sécios, empregados e

estagidrios da AF Invest.

3. Metodologia

3.1. A area de risco é responsavel pelos procedimentos necessarios para o
efetivo cumprimento da politica e dos processos definidos, que incluem identificar,
medir e informar semanalmente os riscos de crédito, bem como assegurar que os
limites operacionais sejam observados em conjunto com as equipes de renda fixa e de
renda varidvel.

3.2 A AF Invest é gestora de fundos de investimento cujas carteiras estdo
sujeitas as variacOes e condicdes dos mercados de acbes e demais titulos e valores
mobiliarios disponiveis para negociacdo, que sdo constantemente afetados pelas
condicGes politicas e econOGmicas nacionais e internacionais. Lista-se abaixo os
principais riscos inerentes as carteiras sob gestao:

a) Risco de Crédito: consiste no risco de emissores de valores mobiliarios
gue integram as carteiras dos fundos geridos ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagar aos credores tanto o valor principal quanto os
acréscimos contratados. O gerenciamento deste risco, pela AF Invest,
ird considerar:

i. definicdo de parametros e limites de concessdo de crédito para

instituicOes financeiras, emissores privados e emissdes de ativos;
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ii. criterioso processo de analise e aprovacdao de crédito,
envolvendo decisdes colegiadas;

iii. estabelecimento de limites pré-aprovados para créditos
bancarios; e

iv. acompanhamento periddico da evolugdo das contrapartes e

degradacao de suas garantias.

b) Risco de Mercado: tal risco esta ligado a possiveis perdas monetarias em
funcdo de flutuacdes de pregos dos titulos e/ou de varidveis que
tenham impactos em seus precos e/ou nas suas taxas negociadas nos
mercados. As oscilacdes de varidaveis financeiras, como precos de
insumos e produtos finais, indices de inflagdo, taxas de juros e taxas de
cambio, geram potencial de perda para praticamente todas as empresas
emissoras e, portanto, representam fatores de risco financeiro. No que
tange ao uso de derivativos, serd permitida a utilizacdo apenas para
protecdo da carteira (hedge). A AF Invest utiliza como apoio na
mensuracdo e controle das exposi¢cdes de risco os sistemas: Agéncia
Estado e Economatica, além de planilhas desenvolvidas internamente. O
gerenciamento do risco de mercado pela AF Invest considera:

i. acompanhamento de mercado - fundamentos
macroecondmicos, analises setoriais e ambiente regulatério;

ii. analise de indicadores das empresas investidas/emissores;

iii. limitacdes a concentracdo por emissores e setores da economia;

iv. utilizacdo de modelos que limitem a probabilidade de perdas
maximas toleradas para os investimentos em renda fixa e renda
variavel;

v. acompanhamento periddico da evolucdo dos modelos em
reuniées de comités; e

vi.  Precificacdo.
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c) Risco de Liquidez: este risco é caracterizado pela baixa ou até mesmo
pela auséncia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira sob gestdo. Quando isto ocorre as carteiras
podem ndo estar aptas a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido
nos respectivos regulamentos e na regulamentagdo em vigor,
pagamentos relativos aos resgates quando solicitados pelos
investidores. Os critérios e limites desse gerenciamento sao definidos e
implementados levando em consideracdo os critérios préprios de

liquidez dos ativos estabelecidos e o perfil das carteiras.

3.3. As metodologias para gerenciamento dos riscos supra-referenciados
encontram-se descritas em manuais proprios, quais sejam:
a) Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado;
b) Manual de Risco de Mercado; e

¢) Manual de Liquidez.

3.4. Relatdrios de risco serdo gerados didria e semanalmente e submetidos a
analise da equipe da AF Invest. Em caso de desenquadramento aos parametros
definidos nos manuais, o Diretor de Risco solicitard que sejam tomadas as providéncias
cabiveis para o reenquadramento, devendo a equipe apresentar um cronograma
preciso para que a carteira seja devidamente reenquadrada.

a) Em se tratando a carteira de fundo de investimento, a pertinéncia e a
necessidade de comunicar o desenquadramento ao administrador do

fundo sera avaliada pelo Diretor de Risco.

3.5. Os colaboradores que atuam no controle de riscos tem a mais completa
autonomia de atuacdo, podendo questionar qualquer decisdo tomada pela drea de

gestdo de recursos.
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Esta politica faz parte do conjunto de politicas instituidas pela AF Invest com o

4. Disposicoes Gerais

fim de atender as exigéncias de regulacdo e de autorregulagdo do mercado. Em
havendo contradicdo entre seus termos e os termos de qualquer outra politica,
prevalecem os termos desta Politica de Gestao de Riscos.

Esta politica estara disponivel a todos os colaboradores da AF Invest, devendo
qualquer duvida acerca de seu conteudo ser esclarecida junto ao Compliance.

Os colaboradores da AF Invest, ao assinarem o Termo de Recebimento e

Compromisso, estardao manifestando sua total aceitacao aos termos desta politica.

5. Vigéncia

A presente politica entra em vigor no dia 16/12/2022, apds sua devida
aprovacao pelo Comité de Compliance.

Esta politica sera revisada em no maximo 24 meses, a contar da data de sua
entrada em vigor, ou em virtude de situacdo superveniente que torne necessdria a

atualiza¢do de seu conteudo.



