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FUNDOS ABERTOS
Rentabilidade
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DADOS REFERENTES A 30/01/2026 ﬁi RF /\&/ RV @ OFFSHORE . INVESTIDOR QUALIFICADO

Crédito Privado

Desde a

Fundos Rentabilidade Janeiro YTD 12M T Criacao

/\/i NOMINAL 1,29% 1,29% 7,42% 15,28% 433,68%

fil Geraes 2008
%CDI 110,61% 110,61% 101,49% 105,45% 106,25%

/\/ NOMINAL 1,37% 1,37% 7,26% 16,08% 101,55%

‘I' Geraes 30 2018
%CDI 117,26% 117,26% 99,35% 110,97% 107,99%

/\/ NOMINAL 1,36% 1,36% 7,35% 15,44% 70,29%

Horizonte 2021

il
%CDI 116,40% 116,40% 100,49% 106,55% 109,21%

iii 1,16% 1,16% 7,31% 14,49%

Crédito Offshore

Fundos

criacao

G NOMINAL 1,27% 1,27% 6,55% 14,71% 69,11%
#] Global Bonds 2020
. %CDI 109,27% 109,27% 89,59% 101,54% 96,87%

1,16% 1,16% 7,31% 14,49% 71,34%

Renda Variavel

criacio

N~ NOMINAL 24,04% 24,04% 54,19% 107,67% 529,82%
H‘ Minas FIA 2010

ALFA 11,48% 11,48% 17,90% 63,88% 357,38%

12,56% 12,56% 36,29% 43,79% 172,44%
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CENARIO MACROECONOMICO

Destaques e desafios do més que passou:

O inicio do ano de 2026 foi marcado por uma nova onda de fluxos financeiros para
ativos reais, bolsas internacionais e moedas emergentes. O risco geopolitico voltou a se
elevar em meio a captura do presidente venezuelano pelos Estados Unidos, aos grandes
protestos no Ird e a escalada das ameacas de Trump a Groenlandia e a Unido Europeia.

Nos Estados Unidos, os dados seguiram indicando uma estabilizacdo do mercado de
trabalho, enquanto a economia continuou surpreendendo positivamente em relacdo as
expectativas. O Fed optou por manter os juros estaveis, como amplamente esperado,
apés os cortes preventivos implementados ao fim de 2025. A nomeacao de Kevin
Warsh para a sucessao de Jerome Powell trouxe alivio aos mercados e reduziu o risco
institucional causado por uma possivel indicacdo politica ao Banco Central. O novo
chairman, que assume em maio, tem historicamente uma postura dura quanto a inflacao
e a expansao do balanco do Federal Reserve, ainda que recentemente tenha se
pronunciado a favor de juros mais baixos, possibilitados pelo forte ganho de
produtividade na economia americana.

O movimento de diversificacido global, somado a forte alta das commodities,
proporcionou uma grande valorizacdo dos ativos locais e a apreciacdo do cambio,
fazendo com que o fluxo estrangeiro para a bolsa local em janeiro se igualasse ao total
observado em todo o ano de 2025. Enquanto isso, o Banco Central Brasileiro anunciou
o esperado retorno dos cortes de juros para a reunidao de marco, adotando um discurso
ainda cauteloso, mas que abre as portas para um ciclo que possivelmente se iniciard
com um ajuste de 0,5%. A inflacdo seguiu em trajetéria cadente, ainda impactada pela
desinflacdo de bens e alimentacdo, enquanto o mercado de trabalho permaneceu
apertado, mostrando queda adicional no desemprego e alta relevante dos rendimentos
reais.

O cenadrio internacional foi marcado por um novo tensionamento entre as principais
poténcias mundiais. A ruptura geopolitica, junto a continuidade de politicas fiscais
expansionistas ao redor do mundo, seguiu pressionando a porcao longa das curvas de
juros, bem como motivou uma forte valorizacao no preco das commodities, em especial
os metais preciosos, com elevada volatilidade observada ao longo do més.

Desafios e perspectivas para o futuro:

A concretizacdo do inicio do ciclo de cortes de juros, junto a continuidade do
movimento global favoravel a risco deve manter o ambiente local positivo, em meio a
volatilidade dos headlines eleitorais. A apreciacao adicional recente do cambio traz
tranquilidade maior para a inflacidéo no primeiro trimestre e pode beneficiar os juros
domésticos em detrimento a bolsa no curto prazo.

Nos Estados Unidos, a estabilidade do mercado de trabalho, junto as seguidas surpresas
no crescimento devem manter o banco central em compasso de espera ao longo do
primeiro semestre. Contudo, a mudanca no Fed ainda favorece um ajuste adicional nos
juros, enquanto a inflacao deve seguir bem comportada.
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Perfil: moderado

Em janeiro a rentabilidade do Geraes foi
equivalente a 110,6% do CDI, com rentabilidade
de 1,29% e acima do benchmark esperado para o
fundo.

O mercado de fundos ligados a crédito privado
manteve boa performance em janeiro, com
captacao positiva para a industria e reducao das
ofertas primarias de papel, que trouxeram os
spreads para baixo no més.

Ao longo de 2025 e na entrada do ano, o fundo
manteve uma postura mais conservadora, com
alocacdo em caixa acima da média histodrica,
priorizando liquidez e preservacao de capital. O
carrego atual da carteira esta em CDI + 0,79%,
levemente acima da meta do fundo, com
duration média de 1,08 anos.

Os esforcos de analise concentraram-se em
emissores com perfil mais robusto de geracao de
caixa e niveis de alavancagem controlados, com
foco em ativos high grade, tanto tradicionais
guanto estruturados.

Atualmente, aproximadamente 95% da carteira
esta alocada em ativos com rating igual ou
superior a AA- pelas principais agéncias
classificadoras de risco, refletindo a manutencao
de um perfil conservador nas decisdes de
crédito. O portfélio conta atualmente com cerca
de 85 emissores, reforcando a diversificacdo e a
aderéncia a estratégia do fundo, que busca
mitigar riscos de concentracdo por emissor ou
setor.

'& '&
Objetivo: CDI+ 0,75%
Benchmark: CDI
Liquidez: D+ 1
Taxa de adm: 0,4% A.A.

Taxa de performance: ndao
ha.

Patrimoénio Liquido:
R$621.752.589

PL médio dos ultimos 12
meses: R$546.417.237

(DADOS DE 30/01/2026)

Mantemos uma visao construtiva para
a classe e para o desempenho do
fundo, considerando a expectativa de
afrouxamento da politica monetaria,
mas ainda mantendo as taxas de juros
em patamares restritivos. Em um ano
marcado pela volatilidade associada ao
processo eleitoral, ainda vemos
espaco para que os investidores
mantenham apetite pela classe de
crédito privado.
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PRINCIPAIS ALOCACOES T

POR RATING

3,1% 1,7%

A concentracao por rating
demonstra a elevada qualidade
da carteira,com
aproximadamente 95%dos
ativosentre AAA e AA.

80,6%

H AAA H AA- /AA /AA+
A- /A A+ < BBB- /BBB / BBB +

DIVERSIFICACAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteira do AF Invest
Geraes. A maior concentracao estd no setor financeiro, que representa 25% da
carteira.

DESDE A CRIAGAO YEAR TO DATE ULTIMOS 12 MESES JANEIRO DE 2026

433,68% 1,29% 15,28% 1,29%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI WL DI

106,25% 110,61% [0 374 110,61%

)9/ INVEST
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GERAES 30 FIRF m Risco: médio
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Perfil: moderado

UPDATES MENSAIS

Em janeiro a rentabilidade do Geraes 30 foi

equivalente a 117,26% do CDI, com rentabilidade L/ A
de 1,37% e acima do benchmark esperado para o l‘ '"'
fundo. ¢

Objetivo: CDI+1,25%

O mercado de fundos ligados a crédito privado
manteve boa performance em janeiro, com
captacao positiva para a industria e reducao das
ofertas primarias de papel, que trouxeram os
spreads para baixo no més

Benchmark: CD |

Liquidez: D+31

Ao longo de 2025 e na enFrada do ano, o fundo Tere de adline 0. 5% AL A
manteve uma postura mais conservadora, com

alocacdo em caixa acima da média histdrica, Taxa de performance: nio
priorizando liquidez e preservacao de capital. O ha.

carrego atual da carteira esta em CDI + 1,22%,

levemente acima da meta do fundo, com duration Patriménio Liquido:

média de 1,07 anos. R$378.973.275,58

PL médio dos ultimos 12

Os esforcos de anadlise concentraram-se em meses: R$318.534.247 44
emissores com perfil mais robusto de geracao de
caixa e niveis de alavancagem controlados, com
foco em ativos high grade, tanto tradicionais (DADOS DE 30/01/2026)
guanto estruturados. Atualmente,
aproximadamente 92% da carteira esta alocada  Mantemos uma visdo construtiva para
em ativos com rating igual ou superior a AA- pelas 5 classe e para o desempenho do
principais agéncias classificadoras de risco,  fundo, considerando a expectativa de
refletindo a manutencdo de um perfil conservador  afrouxamento da politica monetéria,
nas decisdes de crédito. O portfélio conta  mas ainda mantendo as taxas de juros
atualmente com cerca de 85 emissores, em patamares restritivos. Em um ano
reforcando a diversificacdo e a aderéncia a  marcado pela volatilidade associada ao
estratégia do fundo, que busca mitigar riscos de  processo eleitoral, ainda vemos
concentracao por emissor ou setor. espaco para que os investidores

mantenham apetite pela classe de

crédito privado.
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PRINCIPAIS ALOCACOES ﬁi

POR RATING

3,7%

4,4%

A concentracao por rating

71,0% demonstra a elevada qualidade
da carteira, com
aproximadamente 92% dos
ativos entre AAA e AA.

HAAA B AA- /AA [ AA+

A- /A [ A+ < BBB-/BBB/BBB +

DIVERSIFICAGCAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteirado AF Invest

Geraes 30. A maior concentracao esta no setor Financeiro, que representa 34% da
carteira.

DESDE A CRIACAO YEARTO DATE ULTIMOS 12 MESES JANEIRO DE 2026

101,55% 1,37% 16,08% 1,37%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CD I %CD I %CD I %CDI

107,99% 117,26% 110,97% 117,26%
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INFORMAGCOES GERAIS

AF INVEST /\/’ Risco: alto
MINAS FIA ~ =

UPDATES MENSAIS

Perfil: sofisticado

Em janeiro de 2026, o AF Minas FIA valorizou
24%, superando o Ibovespa, que subiu 12,6%. O
setor de Servicos Educacionais liderou as
contribuicbes positivas com 14,1%, enquanto

Papel e Celulose foi o principal detrator, com - Benchmark: |[BOV

0,5%. A composicdo da carteira manteve-se

estavel, com apenas rebalanceamento entre Liquidez: D +32

papéis. O forte fluxo de capital para emergentes

beneficiou nossos ativos com entrada de Taxa de administracdo: 2%
investidores estrangeiros. A frente, dados de A.A.

atividade e inflacdo serdo determinantes para o

inicio dos cortes de juros e reprecificacdo dos Taxa de Performance: 15%

do que exceder o

ativos, embora riscos eleitorais e geopoliticos
Ibovespa;

exijam cautela e acompanhamento continuo.

Patrimonio Liquido: R $

No cendrio doméstico, a estabilidade aparente R$61.879.961,78

convive com tensdes politicas crescentes a

medida que avanca o ciclo eleitoral de 2026. A PL médio dos ultimos 12 meses:
inflagdo segue em trajetéria de convergéncia R$42.336.971,97

para a meta, e as estimativas de mercado
apontam para inicio do ciclo de cortes de juros
em margo. Porém, a vulnerabilidade externa e (DADOS DE 30/01/2026)
a resisténcia da inflagdo de servigos exigem
cautela do Banco Central.

Nos EUA, intervencoes pontuais da
administragao Trump geram otimismo de curto
prazo, mas elevam prémios de risco e incerteza
institucional. A erosao da previsibilidade
institucional americana e o transbordamento
da crise fiscal japonesa sustentam nossa
postura vigilante sobre os juros longos globais.

INVEST
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DIVERSIFICACAO SETORIAL

Madeira e .
papel Caixa betrel )
5,3% etréleo gas e
9,6% ’

biocombustiveis
9,9%

Alta diversificacao da carteira
pelos setores da economia.

Diversos
75,3%

RENTABILIDADE HISTORICA MINAS FIA VS IBOVESPA
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e AF Invest Minas FIA Ibovespa
PERIODO MINAS FIA NOMINAL 11:10)7)
MENSAL 24,03% 12,56%
TRIMESTRAL 33,91% 21,28%
YTD 24,03% 12,56%
12MESES 107,67% 43,79%
24 MESES 47,28% 41,97%
36 MESES 90,74% 59,89%
48 MESES 74,07% 61,72%
60 MESES 82,48% 57,62%
DESDE O INICIO 529,82% 172,44%

(2010)
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GLOBAL BONDS PG Risco: medio
FIRF CP IE

UPDATES MENSAIS

\

Perfil: moderado

A rentabilidade do AF Global Bonds em "’ £
novembro foi de 1,27%, equivalente a 109,27% 'l '"'
do CDI, desempenho superior ao benchmark ‘7
estabelecido para o fundo. Benchmark: CD|

Liquidez: D +16

No més, houve recuo dos spreads dos ativos

latino-americanos, o que impactou Taxa de administracio:

positivamente o retorno. Além disso, observou- 0,5% A .A.

se empresas acessando o mercado primario

internacional, como Bradesco, BTG, Sabesp, FS Taxa de performance:

Bi Azul t fort tite d 20% do que exceder
io e Azul, que encontraram forte apetite dos 100% do CDI.

investidores por suas emissoes.
Patrimonio liquido:

. . . R$31.275.066,83
Apesar desse sinal positivo por meio de

emissoes primarias bem demandadas, seguimos PL médio dos ultimos 12 meses:
cautelosos quanto ao desenrolar do cenario R$30.511.762,28
macroecondmico global, mantendo a duration
do portfélio reduzida, bem como posicoes de (DADOS DE 30/01/202¢6)
hedge na curva de juros.

O fundo permanece com maior exposicao a
empresas brasileiras com emissdes em délares e
também a paises da América Latina que
apresentam niveis atrativos de spreads e boa
qualidade de crédito, sem exposicao cambial
para o investidor. Mantemos a confianca de que
o perfil de crédito dos emissores, aliado aos
niveis de spreads das posicoes em carteira,
deverd favorecer a valorizacdo das cotas do
fundo no médio prazo.

INVEST
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AF | NVEST GLOBAL -
BONDS FIRF CP IE R

UPDATES MENSAIS

RENTABILIDADE GLOBAL BONDS VS PRINCIPAIS BENCHMARKS

65%
55%
45%
35%
25%

15%

RENTABILIDADE (%)

5%

-5%

-15%

-25%
0-20 mar-21 out-21 mai-22 jan-23 ago-23 mar-24 out-24 mai-25 jan-26

CDI e AF Global Bonds e Barclays Latam Bonds Index

PERIODO GLOBAL BONDS
MENSAL 1,27% 1,16%
YTD 1,27% 1,16%
12MESES 14,71% 14,49%
DESDE O INICIO (2020) 69,11% 71,34%

INVEST
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HORIZONTE R o oo
o

FIM CP

UPDATES MENSAIS

|

Perfil: moderado

Em janeiro de 2026, a rentabilidade do °
Horizonte foi equivalente a 116,40% do CDI, ["7’
com retorno de 1,36%, superior ao benchmark W 'H'
esperado para o fundo.
Benchmark: CDI
Mantivemos nossa abordagem de gestao ativa,
com foco na alocaciao eficiente e na selecao Liquidez: D+60
criteriosa de ativos, tanto no mercado local
quan’Eo no _mternaaonal, priorizando a melhor Taxa de administracio: 1%
relacao risco-retorno. Esses elementos, N
combinados com a utilizacdo de instrumentos de
hedge, seguem como diferenciais estruturais da

A Taxa de performance: 20%
estrategia. do que exceder 100%
do CDI.

No mercado doméstico, o desempenho foi
positivo no més ano, com o mercado primario Patriménio Liquido:

em linha com o forte volume observado no ano R$226.991.035,82
anterior e crescimento expressivo das
negociacdbes no mercado secundario. Esses
fatores  fomentaram maior  liquidez e
movimentos mais rdpidos nas correcoes de
precos dos papéis, um cendrio bastante positivo (DADOS DE 30/01/2026)
para o setor.

PL médio dos uGltimos 12
meses: R$258.251.765,79

Na parcela alocada no exterior, a exposicao
segue bastante reduzida em relacao ao historico
do fundo, dado o nivel dos spreads.

Mantemos uma visao construtiva para a classe e
para o desempenho do fundo, considerando a
expectativa de afrouxamento da politica
monetaria, ainda que as taxas de juros
permanecam em patamares restritivos. Em um
ano marcado pela volatilidade associada ao
processo eleitoral, seguimos vendo espaco para
gue os investidores mantenham apetite pela
classe de crédito privado.

O carrego da carteira apresentou leve abertura
em relacdo ao més anterior, situando-se em CDI
+ 2,31%, com duration média de 1,63 anos.

INVEST
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UPDATES MENSAIS

@ il

RENTABILIDADE DESDE O INICIO
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e AF FIM HORIZONTE CP CDI

PERIODO HORIZONTE
MENSAL 1,36% 1,16%
YTD 1,36% 1,16%
3 MESES 3,90% 3,48%
6 MESES 7,35% 7,31%
DESDE O INICIO (2021) 70,29% 64,37%

INVEST
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+55 (31) 2103-6000
afinvest.com.br
relacionamento@afinvest.com.br

ANBIMA

A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de resultdos futuros. os investimentos em
fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de credito. Rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos. As informagdes contidas neste
material sdo de cardter exclusivamente informativo.
Leia o material técnico de cada fundo, bem como o
regulamento antes de investir, disponiveis no site do
gestor: www.dafinvest.com.br. Antes de investir, consulte
a Ldmina, o regulamento com seus anexos e apéndices,
caso aplicdvel, do(s) fundo(s) no site do administrador
fiducidrio.



