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FUNDOSA ABERTOS
Rentabilidade

’ Qa0
DADOS REFERENTES A 30/04/24 ﬁi RF /&/ RV @ OFFSHORE . INVESTIDOR QUALIFICADO
Ny

Crédito Privado

Rentabili

Desde a
Fundos dade YTD

criagao

M NOMINAL 0,99% 4,13% 6,34% 14,20% 326,66%
ll' 2008
%CDI 111,73%  116,76%  116,96%  115,19%  105,26%
WV NOMINAL 1,06% 4,49% 7,03% 15,25% 59,79%
“| Geraes 30 2018
%CDI 119,36%  126,96%  129,73%  123,72%  105,49%
NOMINAL 1,21% 4,88% 7,42% 15,27% 35,71%
W, 2021
‘I' %CDI 136,09%  138,16%  136,91%  123,84%  109,12%
- 0, 0, 0, 0, 0,
/\/’ Debéntures NOMINAL 1,80% 1,21% 5,99% 12,84% 20,73% 2021
“| Incentivadas ALFA -0,19% 2,65% 2,06% 5,01% 0,18%
0,89% 3,54% 5,42% 12,33%

Crédito Offshore

Rentabili Desde a —

) NOMINAL 0,04% 2,67% 6,79% 14,20% 35,90%
. ‘3_‘;—3 Global Bonds 2020
D %CDI 4,44% 75,64%  125,46%  11531%  93,63%

Renda Variavel

Fundos

Rentabili Desde a

NOMINAL -11,63% -16,89% 4,64% 17,70% 285,02%
2010

ALFA -9,93% -10,74% -6,65% -2,88% 195,86%

-1,70% -6,16% 11,30% 20,58% 89,16%
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CENARIO MACROECONOMICO

Destaques e Desafios do Més que passou:

No més de abril, a inflagdo americana voltou a ser a principal fonte de preocupacdo para os
bancos centrais ao redor do mundo, em especial o brasileiro. A medida que o inicio do ciclo
de corte de juros nos Estados Unidos é colocado em xeque, a reprecificacdo global dos
ativos gera efeitos secundarios negativos sobre todos os paises, principalmente os
emergentes.

No Brasil, a exuberancia do mercado de trabalho seguiu superando as expectativas, com a
taxa de desemprego mantendo-se abaixo de 8% e a geracao formal ultrapassando a marca
dos 700 mil postos de trabalho nos trés primeiros meses do ano. O dinamismo do mercado
de trabalho, marcado por seguidos aumentos salariais, junto ao conjunto de politicas fiscais
implementadas, em especial o pagamento de precatérios, trouxeram um enorme impulso
para a renda das familias. Isso, por sua vez, estimulou o consumo de bens e servicos e
motivou a continuidade das revisdes altistas para o crescimento da economia. A inflagdo no
IPCA-15 de abril trouxe novas surpresas baixistas, novamente contidas nos itens volateis,
contudo, apdés um inicio de ano ruim, a qualidade da composicdao vem melhorando
gradativamente nas leituras recentes.

Com a economia aparentemente em reaceleracao, a alteracao da meta fiscal de 2025 e,
principalmente, a deterioracdo do cenario externo e a consequente desvalorizacdo cambial,
o presidente do Banco Central veio a publico com um forte recado na conferéncia do FMI
em Washington. A mensagem transmitida por Campos Neto foi clara: o cenario base ja nao
é o0 mesmo da ultima reunido do COPOM, portanto, o "guidance" que estava sujeito a ele
também ndo tem mais validade. Além disso, dependendo da continuidade dos
acontecimentos e de uma possivel deterioracdo adicional, o BCB ndo hesitaria em fazer o
que fosse preciso para buscar sua meta de inflagdao. O discurso gerou volatilidade adicional
nos mercados domésticos, alterando a precificacdo da reunido seguinte para um corte de
apenas 25bps e encerrando o ciclo antes do que era previsto anteriormente.

Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor de marco foi um ponto de inflexao para os
agentes do mercado que ainda contavam com a possibilidade dos fortes dados de janeiro e
fevereiro serem "outliers" na trajetdéria de desinflagdo. O nucleo do CPI subiu 0.4%
novamente, enquanto o indice cheio acelerou para 3.4% na comparacao anual. Nao
bastando a decepcdo no campo inflaciondrio, o crescimento seguiu surpreendendo, assim
como o mercado de trabalho. O Payroll registrou a criagdo de mais de 300 mil vagas no
més de marco, e a taxa de desemprego caiu novamente. Enquanto isso, o PIB do primeiro
trimestre, impactado negativamente pelos volateis dados de estoques e balanca comercial,
ainda assim cresceu 1.6%.

No cenario internacional, o crescimento apresentou alguma recuperagdo nos principais
paises desenvolvidos, assim como na China. O ciclo de corte de juros nas principais
poténcias do G10 comecou ou estd proximo de seu inicio, marcando o descolamento, ainda
gue limitado, da politica monetaria americana.

Desafios e Perspectivas para o Futuro:

A grande volatilidade marcou o aumento relevante dos prémios nos ativos domésticos.
Acreditamos que o cambio deve encontrar um novo equilibrio em nivel mais alto, assim
como a SELIC terminal. Contudo, ainda enxergamos alguma assimetria nos vértices curtos
da curva, tanto na parte nominal quanto real. No cenario externo, o mercado reprecifica os
cortes de juros a cada novo dado nos Estados Unidos. Com muita incerteza acerca do
destino da economia no segundo semestre, é necessario cautela para se ter mais clareza
sobre o cenario.
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MERCADO DE CREDITO PRIVADO

O mercado de crédito privado pods fixado em abril se comportou de maneira
positiva, com rentabilidade dos principais indices atrelados ao CDI (IDA Liq - DI
e IDA DI) acima do benchmark, 1,19% e 1,01% respectivamente. Ja na parcela
atrelada ao IPCA, observamos um més negativo (IMA-B -1,61%), reflexo da
alta na curva de juros local que foi impactada diretamente por movimentos nos
juros no exterior.

A performance da parcela pds fixada pode ser explicada principalmente pelo
atrativo nivel de carrego e a boa performance, em um momento em que outras
classes com maior risco sofreram com a volatilidade relativa ao cenario macro.
O més foi marcado novamente por niveis recordes de captagao para a industria
de crédito privado, principalmente por fundos liquidos de grandes bancos. No
més, se tratando dos spreads, observamos fechamento em papeis mais
pontuais e que haviam ficado para trds, e na média os spreads seguiram
préximos a CDI + 1,90%, como visto nos ultimos dois meses.

O mercado primario seguiu com alto niumero de empresas captando, e estas
sendo tomadas principalmente por fundos de investimentos. Como comentado,
temos observado algumas dessas, na nossa opinidao, com prémios abaixo do
ideal e, portanto, temos preferido ficar de fora. Observamos outros gestores
com a mesma postura, dado que alguns desses papeis emitidos, principalmente
0os mais longos, tém saido com demanda inferior, concentrados em tomadores e
com exercicio de garantia firme pelos coordenadores.

No mercado secundario a dindmica foi um pouco mais conservadora no més,
com demanda mais forte para ativos bancarios e papeis de empresas com
prazos mais curtos.

Como comentado, nos ultimos meses vimos uma alteracdao forte de curva de
juros dado cenario de maior incerteza quanto a magnitude de fechamentos da
curva de juros no pais e no exterior, que tende a reduzir a trajetdria de
desalavancagem esperada de algumas empresas. Esse ambiente reforgca nossa
visdo de cautela e mesmo com a precificacdo mais préxima do justo nas
debentures AAA, temos observados boas oportunidades nas empresas AA e A,
ainda com grau de investimento, mas nosso objetivo ndo é aumentar risco
estruturalmente nos nossos mandatos.

Nos ultimos dias do més vimos um pedido de recuperacao extrajudicial da
Casas Bahias, ao qual ndao temos nenhuma exposicao, e que nao contaminou o
mercado em termos de abertura dos spreads médios.

Seguimos com a postura bem conservadora na escolha dos créditos alocados e
sendo criteriosos em investir em empresas que fogem do nivel de prémio que
julgamos como adequado, portanto, nossa participacdo em ofertas primarias
seguiu abaixo do histérico no més de abril. Nossa perspectiva atual para a
classe segue otimista para emissOes pods fixadas em CDI+, dado o exposto e o
bom carrego que os spreads médios se encontram. Destacamos também que
com o recente movimento de curva de juros local e no exterior, observamos
com bons olhos alocacdes nas classes IPCA e de bonds.
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AF INVEST
GERAES FIRF

UPDATES MENSAIS

o

O Geraes em abril manteve a rentabilidade
acima do benchmark e de sua meta de
retorno, encerrando o més com performance
de 0,99% (111,73% do CDI) e no ano de
4,13% (116,76% do CDI).

O resultado da estratégia de crédito privado
no mercado local seguiu favoravel e os
spreads médios do mercado  ficaram
lateralizados. Ainda assim, os carregos dos
ativos seguem em patamares atrativos.

Ao longo do més priorizamos realizar alguns
ajustes na carteira do fundo para manter o
carrego interessante, alocando em 4 novos
emissores e vendendo 2 créditos detidos em
nosso portfélio.

Mantemos a diligéncia na escolha dos créditos
do portfélio e uma gestao ativa, analisando
todos os indexadores (inflagao e % CDI) afim
de buscar dicotomias de taxas dentre um
mesmo emissor e setores, sempre realizando
hedges para CDI+, seguindo o mandato do
fundo.

O portfélio do Geraes seguiu pulverizado,
com aproximadamente 80 emissores de
crédito alocados e com o caixa proximo a
faixa superior da nossa meta (40%).

O atual carrego do fundo é de CDI + 1,12%
e a duration de 1,41 anos.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

L/ L/

"

Objetivo: CDI+ 0,75%
Benchmark: CcDI
Liquidez: D+ 1

Taxa de adm: 0,4% A.A.

Taxa de performance: ndo
ha.

Patrimonio Liquido:
R$391.641.820,63

PL médio dos ultimos 12
meses: R$378.420.232,24

(DADOS DE 30/04/2024)

Acreditamos que o0 momento
segue favoravel para a estratégia
do fundo, dado o cenario de
queda de juros que traz alivio
operacional para as empresas,
mas ainda em patamar
interessante para aplicacdes em
estratégias pos fixadas.

,%: INVEST



AF INVEST GERAES FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES ‘\I/"

POR RATING

2,5%

6,9%

22,8% A concentracao por rating

demonstra a elevada
67.8% qualidade da carteira, com
aproximadamente 91% dos
ativos entre AAA e AA.
B AAA B AA- /AA /AA+
HA-/A A+ < BBB- /BBB /BBB +

DIVERSIFICACAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificagao da carteira

do AF Invest Geraes. A maior concentracao esta no setor financeiro, que
representa 28% da carteira.

DESDE A CRIAGCAO YEAR TO DATE ULTIMOS 12 MESES ABRIL DE 2024

326,66% 4,13% 14,20% 0,99%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

105,26% 116,76% 115,19%  111,73%

,%: INVEST



AF INVEST
GERAES 30
FIRF

UPDATES MENSAIS

o

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

™~

Perfil: moderado

O Geraes 30 em abril manteve a rentabilidade
acima do benchmark e de sua meta de retorno,
encerrando o més com performance de 1,06%
(119,36% do CDI) e no ano de 4,49%
(126,96% do CDI).

O resultado da estratégia de crédito privado no
mercado local seguiu favoravel e os spreads
médios do mercado ficaram lateralizados.
Ainda assim, os carregos dos ativos seguem
em patamares atrativos.

Ao longo do més priorizamos realizar ajustes
no portfolio para manter o carrego
interessante, com trocas pontuais na carteira,
comprando trés ativos e vendendo quatro
posicOoes de forma parcial para realizar ajustes
na estrutura.

Mantemos a diligéncia na escolha dos créditos
do portfélio e uma gestdo ativa, analisando
todas os indexadores (inflagao e % CDI) afim
de buscar dicotomias de taxas dentre um
mesmo emissor e setores, sempre realizando
hedges para CDI+, seguindo o mandato do
fundo.

O portfolio do Geraes 30 ao longo do més
seguiu pulverizado, com aproximadamente 80
emissores de crédito alocados, e mantivemos o
caixa préximo a 13% devido ao passivo do
fundo mais controlado.

O atual carrego do fundo é de CDI + 1,87% e a
duration de 2,15 anos.

2 @

o
Objetivo: CDI+1,25%
Benchmark: cDI
Liquidez: D+31

Taxa de adm: 0,5% A.A.

Taxa de performance: nio
ha.

Patrimonio Liquido:
R$235.220.463,17

PL médio dos ultimos 12
meses: R$283.810.698,25

(DADOS DE 30/04/2024)

Acreditamos que o momento segue
favoravel para a estratégia do
fundo, dado cenario de queda de
juros que traz alivio operacional
para as empresas, mas ainda em

patamar interessante para
aplicacoes em  estratégias pos
fixadas.

1%: INVEST



AF INVEST GERAES 30 FIRF

PRINCIPAIS ALOCACOES ‘\I/"

POR RATING

5,3%

A concentragao por rating
50,2% demonstra a elevada
qualidade da carteira, com
aproximadamente 83% dos
ativos entre AAA e AA.

HAAA B AA- /AA/ AA+ mA- /A / A+ 1 < BBB- /BBB /BBB +

DIVERSIFICAGCAO SETORIAL

A presenca de diversos setores demonstra a diversificacao da carteira
do AF Invest Geraes 30. A maior concentragcao esta no setor Financeiro,
que representa 40% da carteira.

DESDE A CRIAGAO YEARTO DATE ULTIMOS 12 MESES ABRIL DE 2024

59,79% 4,49% 15,25% 1,06%

NOMINAL NOMINAL NOMINAL NOMINAL

%CDI %CDI %CDI %CD I

105,49% 126,96% 123,72% 119,36%

7 A vest



AF INVEST
MINAS FIA ‘

UPDATES MENSAIS

#

Em abril, o AF Minas FIA apresentou uma
queda de 11,63%, versus uma queda de
1,70% do Ibovespa e uma queda de 7,76% do
indice de Small Caps. As maiores contribuicdes
negativas foram dos setores de holdings
diversificadas, servigos educacionais, e
automoveis, que contribuiram com quedas de
4,26%, 2,95% e 1,56%, respectivamente.

Durante o més de abril, os ativos de risco
globais foram significativamente afetados pela
elevagao das taxas soberanas nos mercados
desenvolvidos, com destaque para os Estados
Unidos. Esse aumento foi impulsionado por
uma inflagdo mais persistente do que o
previsto, juntamente com um mercado de

trabalho em pleno aquecimento. Como
resultado dessa dinamica, presenciamos
guedas nos mercados aciondrios e uma

valorizagao do ddélar americano frente aos seus
principais pares.

O sentimento negativo permeou 0s
investimentos brasileiros, apesar de os dados
de inflagao divulgados em abril terem ficado
abaixo das previsdes. Outro fator que
impulsionou a forte correcao de precos dos
ativos e o aumento das taxas de juros de
longo prazo foi a revisao para baixo da meta
fiscal do governo brasileiro. O novo plano
fiscal proposto em 2023, que ja era
considerado fragil, tornou-se ainda mais
guestionavel como um modelo viavel para
controlar os gastos governamentais no futuro.

O cenario de um custo de capital mais alto
afeta todas as companhias domésticas e
requer uma analise cuidadosa de seus
impactos em cada caso. Varias companhias,
além de estarem em patamares de valuation
extremamente baixos, estao apresentando
resultados operacionais crescentes e, mesmo
com o0 juro ainda elevado do primeiro
trimestre do ano, ja estao apresentando linhas
de despesas financeiras menores, com um
forte aumento de lucros.

INFORMACOES GERAIS

Risco: alto

7

Perfil: sofisticado

Benchmark: IBOV
Liquidez: D+ 32

Taxa de administracao:
2% A.A.

Taxa de Performance:
15% do que exceder o
Ibovespa;

Patrimonio Liquido:
R$78.950.038,73

PL médio dos ultimos 12
meses: R$70.453.730,38

(DADOS DE 30/04/2024)

Ainda seguimos atentos ao quadro
fiscal brasileiro, assim como o
cenario de inflacdo global, crucial
para a reducao dos juros de longo
prazo e a consequente valorizagao
dos ativos de risco, sobretudo os de
paises emergentes.

No més, aumentamos nossa
exposicao nos ativos que
apresentaram uma queda mais
elevada, por entender que seu valor
intrinseco nao sofreu da mesma
maneira.

,%: INVEST



AF INVEST MINAS FIA =

A}

DIVERSIFICAGAO SETORIAL

Automoveis e

motocicletas 10,13% Int.ermed.|ar|os
financeiros

17,82%

Construgao civil
11,01%

Alta diversificacdo da carteira Holdings
pelos setores da economia. Alimentos diversificadas 12,45%
processados
9,65%

Caixa 1,17%

Petrdleo gas e
biocombustiveis

Diversos 26,76%
11,02%

RENTABILIDADE HISTORICA MINAS FIA VS IBOVESPA

400,00%
L 350,00%
L 300,00%
L 250,00%
L 200,00%
L 150,00%

I 100,00%
W- 50,00%
—a T W T T T T T T T T 0,00%

L -50,00%

L -100,00%
mar-10 fev-11  jan-12 dez-12 dez-13 nov-14 out-15 set-16 set-17 ago-18 jul-19  jun-20 jun-21 mai-22 abr-23  abr-24

e AF Invest Minas FIA Ibovespa
PERIODO MINAS FIA NOMINAL IBOV
MENSAL -11,63% -1,70%
TRIMESTRAL -9,97% -1,43%
YTD -16,89% -6,16%
12MESES 17,70% 20,58%
24 MESES 12,73% 16,73%
36 MESES 4,02% 5,91%
48 MESES 49,96% 56,42%
60 MESES 40,40% 30,69%
DESDE O INICIO 285,02% 89,16%

(2010)
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AF INVEST

—

GLOBALBONDS FI 4

RF CP IE
UPDATES MENSAIS

A rentabilidade do AF Global Bonds em abril
atingiu 0,04% (4,4% do CDI), e no ano a
rentabilidade é de 2,67% (75,64% do CDI),
impactado principalmente pela forte abertura
da curva de juros americana ao longo do
més.

Seguimos cautelosos quanto ao desenrolar do
cendrio macroecondmico global, mantendo a
duration do portfélio reduzida, assim como
hedges na curva de juros. A duration do
portfélio segue baixa em funcdao das
protecOes que mantemos, e a parcela de
caixa e titulos publicos apresentou aumento
ao longo do més, refletindo nossa cautela em
relacdo ao cenario.

O fundo segue com maior exposicao em
empresas brasileiras com emissoes
dolarizadas e com exposicdo em paises da
América Latina que possuem patamar de
spreads destacados com boa qualidade de
crédito, mas sem exposicdo cambial ao
investidor. Seguimos confiantes que o perfil
de crédito dos emissores, somado aos niveis
de spreads das posicoes da carteira, devem
favorecer a apreciacao das cotas do fundo no
médio prazo.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

\

Perfil: moderado

P
Benchmark: CDI

Liquidez: D + 16

Taxa de administracgao:
0,5% A .A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio liquido:
R$27.499.807,89

PL médio dos Gltimos 12
meses: R$35.052.872,37

(DADOS DE 30/04/2024)

.%: INVEST



AF INVEST GLOBAL BONDS FIRF CP IE

UPDATES MENSAIS ' ?,’{%;3
@

RENTABILIDADE GLOBAL BONDS VS PRINCIPAIS BENCHMARKS

35%

25%

15%

5%

RENTABILIDADE (%)

-5%

-15%

-25%

ago-20 jan-21 mai-21 out-21 mar-22 ago-22 jan-23 jun-23 nov-23 abr-24

CDI emmms AF Global Bonds e Barclays Latam Bonds Index

PERIODO GLOBAL BONDS CDI
MENSAL 0,04% 0,89%
YTD 2,67% 3,54%
12MESES 14,20% 12,33%
DESDE O INIiCIO (2020) 35,90% 38,35%

11 Ag mvest



AF INVEST

HORIZONTE FIM |

CpP
UPDATES MENSAIS

O Horizonte em abril manteve a rentabilidade
acima do benchmark e de sua meta de
retorno, encerrando o més com performance
de 136,09% do CDI e no ano de 138,16% do
CDI (equivalente a 4,88%). O resultado foi
impactado positivamente pela parte local e
negativamente pela parte offshore, com a
abertura da curva de juros americana sendo a
principal detratora de performance dos ativos
de renda fixa no més.

Mantemos a gestdao ativa no fundo e selegao
de ativos (locais e offshore) com melhor
relacao entre risco e retorno, que de forma
conjunta aos hedges utilizados no portfélio,
seguem como diferenciais do produto.

Na parcela alocada em mercado local
observamos abril de forma positiva, com bons
patamares de spreads, e aproveitamos para
fazer realizar a compra de dois novos ativos
no fundo e desinvestimento de trés ativos
investidos.

Os atuais niveis de retorno para os ativos de
crédito local e offshore, somados ao ambiente
de juros mais altos, corroboram com a nossa
visao de que a estratégia segue
extremamente atrativa.

O caixa do fundo atual é aproximadamente
6% do PL, nivel adequado para a estratégia
do fundo e com espaco para aproveitar as
boas oportunidades que tém surgido tanto no
mercado primario quando no secundario.

INFORMACOES GERAIS

Risco: médio

|

Perfil: moderado
2 9
T
Benchmark: CcDI

Liquidez: D+60

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance:
20% do que exceder
100% do CDI.

Patrimonio Liquido:
R$220.166.260,07

PL médio dos ultimos 12
meses: R$206.787.115,75

(DADOS DE 30/04/2024)

O atual carrego da estratégia
apresentou manutencao frente ao
més anterior e estd em CDI +
2,77%, com uma duration média da
carteira de 2,15 anos.

,%: INVEST



AF INVEST HORIZONTE FIM CP
UPDATES MENSAIS ' ﬁi

RENTABILIDADE DESDE O INICIO
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=== AF FIM HORIZONTE CP CDI

PERiODO HORIZONTE
MENSAL 1,21% 0,89%

YTD 4,88% 3,54%

3 MESES 3,59% 2,54%

6 MESES 7,42% 5,42%

DESDE O INicCIO (2021) 35,71% 32,72%

,%: INVEST



INFORMACOES GERAIS

AF DEBENTURES
/\/" Risco: médio

1

INCENTIVADAS i

UPDATES MENSAIS

O més de abril foi negativo para a classe de
ativos de juros real no comparativo com
investimentos atrelados a juros nominal, dado
movimento da curva de juros. Os niveis de
spreads foram levemente comprimidos no més
e de forma geral ainda observamos bons
patamares de spreads para a classe.

Dentro desse contexto, o AF Debéntures
Incentivadas apresentou rentabilidade de -
1,80%, 19 bps inferior ao IMA-B. A
rentabilidade no ano seguiu superior ao
benchmark do fundo principalmente pelo
resultado entregue no més de fevereiro. O
atual carrego do fundo é de IPCA + 7,33% e
duration média de 6,24 anos.

Seguimos otimistas com a estratégia, mas
acreditamos que estamos mais préximos de
uma faixa de spreads normalizado dado o
balanco de riscos do atual cenario. Ao longo
do més realizamos compra de um novo
emissor em uma operagao no mercado
primario no setor de energia elétrica, que
contou com bons niveis de spread frente aos
riscos avaliados.

Acreditamos que o pipeline de novas emissoes
incentivadas deve se manter robusto em 2024
e boas oportunidades de giro dos ativos do
portfélio permanecem, permitindo manter a
gestdao ativa e aproveitar para realizar
eventuais trocas de papéis com retornos mais
interessantes e com o mesmo patamar de
risco atual.

Perfil: moderado

 /

]

Benchmark: IMA-B (IPCA)
Liquidez: D+ 31

Taxa de administracao:
1% A.A.

Taxa de performance: nao
ha

Patrimonio liquido:
R$11.592.946,73

PL médio dos ultimos 12
meses: R$11.221.724,81

(DADOS DE 30/04/2024)

,%: INVEST



+55(31) 2103-6000
afinvest.com.br

relacionamento@afinvest.com.br

@ @afinvest.gestora
@araujo_fontes

AF Invest Gestao de Investimentos
Araajo Fontes

5

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultdos futuros. os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer

Autorregulacao Autorregulacao mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Rentabilidade
ANBIMA ANBIMA divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo. Leia o material técnico de cada fundo, bem

Gestiio de Recursos Distiibhicag e Biothitos como o regulamento antes de investir, disponiveis no site do gestor:

de Investimento

www.afinvest.com.br. Antes de investir, consulte a Lamina, o regulamento com
seus anexos e apéndices, caso aplicavel, do(s) fundo(s) no site do administrador
fiduciario.




